Table 1
Average marginal effects of the country logit estimations

AT BE cy DE ES FR GR T LU MT NL PT SK
b se b se b se b se b se b se b se b se b se b se b se b se b se
HMR
1. Income Quintile 012" 005 0.02 003 0.06 0.04 003 003 0.02 0.01 . . 001 0.02 . . 0.09 005 -0.14 0.07 001 003 005" 002 -007 0.04
2. Income Quintile -0.03 0.04 0.02 002 -002 0.04 006" 0.03 001 0.01 . . 0.00 0.02 . . -0.05 005 0.00 0.06 0.00 0.02 0.03 002 -002 0.03
4. Income Quintile -0.02 0.04 0.00 002 -004 004 =001 002 -001 0.01 . . 0.02 0.02 . . -0.03 004 014" 006 005 003 0.00 002 -0.03 0.03
5. Income Quintile -0.03 0.04 0.02 002 -004 004 -001 002 -002 0.01 . . 005" 0.02 . . 0.00 0.04 0.12 006 -002 0.02 0.02 0.02 0.04 0.03
Agel6-34 012" 005 001 003 -0.02 0.04 005 003 003 0.02 . . 0.00 003 . . 0.00 006  -0.13 0.09 0.02 003 008" 003 003 0.03
Age35-44 0.03 004 -004 003 0.00 0.04 006™  0.02 0.00 0.02 . . 0.02 0.02 . . 0.04 004 -001 007 -002 003 006" 0.03 0.00 0.03
Ages5-64 -0.07 005 -0.00 002 -002 0.04 0.02 0.02 001 0.01 . . 007 0.02 . . 001 0.04 0.02 006 -007 003 006" 0.02 007" 004
Age65Plus ~001 0.06 0.00 003 -004 0.09 001 003 003" 002 . . 008" 0.03 . . 003 0.06 0.05 007 -009 0.04 006" 0.02 0.09 0.06
EducationPrimary 011 003 -001 002 -001 003 -004 003 001 0.01 . . -0.07 0.02 . . 0.00 003 -0.00 0.05 001 002 -001 0.02 0.03 005
EducationTertiary ~001 0.04 001 002 -002 0.03 001 001 001 0.01 . . 0.00 0.02 . . 0.00 003 -0.00 0.06 001 0.02 0.02 0.02 005" 002
GenderMan ~0.06 0.03 0.00 001 -008 003 -005 001 -003 0.01 . . -0.03 001 . . 001 003 -001 004  -001 002 -002 001 -0.03 0.02
HhWith Child<14 Years Yes ~0.04 005 -004 003 0.02 0.04 0.02 003 -001 0.02 . . ~0.04 003 . . -0.05 004 0.12 007 -003 003 -002 0.02 0.04 0.03
Hhsizel -0.05 0.04 001 002 -0.10 0.05 005" 0.02 0.00 0.01 . . 003 0.02 . . ~0.04 004 0.08 0.06 0.02 002 0.00 001 0.02 0.03
Hhsize3 -0.03 0.04 0.04 002 -003 0.04 003 002 001 001 . . ~0.04 002 . . -0.05 004 -0.13 0.06 0.04 003 001 001 -0.04 0.03
Hhsized -001 005 001 003 -0.02 0.04 0.02 003 0.00 001 . . -0.06 0.02 . . 002 004 -0.12 0.06 0.04 003 0.02 002 -0.04 0.04
HhsizeSPlus 013" 006 007" 003 -004 0.05 005 003 001 0.02 . . -0.03 003 . . -0.00 005 -023 0.09 0.06 0.04 010" 002 -00s 005
HousingstatusMortgage 0.06 006 -001 003 0.02 0.03 001 002 001 002 . . 002 003 . . -0.07 005 -005 0.07 001 003 0.04 003 0.06 0.04
Log Assets 0.02 002 -000 001 -005 001 =000 001 -0.00 001 . . -001 001 . . -0.01 002 -008 0.03 001 002 -002 001 004" 001
Log Liabilities 0.00 001 -0.00 000 -0.00 000 -0.00 000 -0.00 0.00 . . -0.00 0.00 . . -0.01 000 -001 001 0.00 000 -0.00 0.00 001 0.00
WorkstatusSelfemployed 0.06 0.04 002 003 0.01 0.04 0.04 002 003 001 . . 003 0.02 . . 0.06 004 020" 007 -0.01 003 0.02 002 -0.04 0.04
WorkstatusUnemployed/Other 0.05 0.05 0.04 002 0.01 0.04 003 002 -001 001 . . 003 0.02 . . 001 005 003 006 002 004 001 002 0.06 0.03
WorkstusRetired 0.04 0.05 001 003 0.11 008 -001 003 -001 001 . . -001 003 . . -0.03 005 -003 0.07 007" 0.04 003 002 -0.04 0.04
Business |
1. Income Quintile -0.03 0.19 0.19 030 021 015 001 012 -006 0.09 . . 0.14 0.10 . . 0.00 0.00 0.03 026 -062 032 0.04 033 -0.14 022
2. Income Quintile -0.06 016 -046 0.19 0.18 0.10 0.08 0.11 0.13 007 . . 0.10 0.10 . . -0.01 002 -0.17 021 005 023 0.03 025 028" 0.4
4. Income Quintile -020 010 -0.10 0.13 0.03 008 0.9 0.08 0.04 0.05 . . 001 0.09 . . -0.00 001 -007 021 -027 0.18 0.19 022 -001 011
5. Income Quintile ~0.17 010 -007 0.12 0.10 008 0.8 007 0.03 005 . . 0.10 007 . . ~0.00 001 -035 018  -043 017 007 021 -007 0.10
Agel6-34 -0.02 0.1 0.16 013 -001 0.10 011 008 011 0.07 . . -0.07 007 . . 001 0.02 029 022 0.06 021 -004 026 005 0.08
Age35-44 0.04 008 -0.06 0.12 0.01 0.07 0.04 0.06 005 005 . . 001 0.06 . . 002 001 005 0.13 027 016 -001 024 0.06 0.08
Ages5-64 -0.00 009  -003 012 -0.00 009  -00s 0.06 001 0.04 . . -001 0.09 . . 001 001 -007 0.15 0.08 015 -039 023 0.09 011
Age65Plus -0.06 0.15 004 026 032 021 -006 0.10 003 0.06 . . -0.18 022 . . 001 002 033 035 -020 026 -0.79 039 0.12 034
EducationPrimary 0.05 013 0.08 015 -003 009 -0.10 012 -001 0.04 . . -007 0.06 . . -0.01 001 -028 018 -0.14 0.14 002 026 -026 029
EducationTertiary -0.15 0.07 002 009 -0.00 0.06 0.02 004 -001 0.04 . . 005 0.06 . . -0.01 001 003 0.11 001 016 -049 026 0.07 0.07
GenderMan -0.16 006 -023 008 -0.13 006 015 004 -0.09 0.04 . . -001 005 . . 001 001 -028 0.10 024 019 -025 022 -006 0.06
HhWith Child<14 Years Yes -0.03 0.10 003 0.12 0.02 0.07 001 006 -0.04 0.04 . . -0.05 0.06 . . ~0.01 001 0.09 0.15 0.02 0.16 028 024 -0.15 0.07
Hhsizel -023 0.10 0.09 013 -0.09 015 -008 008 -0.04 0.06 . . -0.12 0.14 . . 0.00 001 027 016 -0.19 023 011 023 -0.18 0.10
Hhsize3 -0.05 0.09 0.09 0.12 0.02 011 -001 006 -0.03 0.04 . . -0.02 0.07 . . ~0.01 001 0.14 0.14 0.14 017 -0.10 023 0.08 0.09
Hhsized -0.13 0.10 011 013 -0.09 011 0.08 006 -001 0.04 . . 001 0.07 . . ~0.01 001 038" 016 012 016  -056 026 0.14 0.10
HhsizeSPlus 0.06 0.12 0.02 016 -001 0.1 003 0.08 0.04 0.06 . . 0.00 0.09 . . ~0.00 002 -002 022 007 019  -079 042 -0.03 0.12
Log Assets 0.05 003 -001 004 -003 0.03 004" 001 0.00 001 . . 001 0.03 . . 0.00 0.00 014" 0,04 0.10 007 03" o013 0.02 0.02
Log Liabilities ~001 001 -002 001 0.00 0.01 0.00 000 -0.00 0.00 . . -001 001 . . 0.00 000 -001 001 -001 001 -003 0.02 001 001
WorkstatusSelfemployed 0.06 0.07 0.12 009 011 006 -004 005 0.02 0.04 . . ~0.04 007 . . 0.00 001 0.06 012 -034 018 -0.09 017 0.1 0.07
WorkstatusUnemployed/Other 026 021 032" o6 032 025 0.04 0.09 014" 0.06 . . 005 0.09 . . -0.01 003 0.00 0.00 0.10 020 0.00 000  -021 011
WorkstusRetired 0.09 0.15 027 022 0.18 022 001 0.10 0.06 007 . . 003 0.15 . . 002 002 -033 029 021 023 0.12 033 -0.09 021
Savings Accounts
1. Income Quintile 008" 0.04 003 0.04 0.06 0.06 0.02 003 0.04 0.04 005"  0.02 0.17 017 -001 004 -007 0.08 005 0.06 0.00 0.02 007" 003 -007 0.09
2. Income Quintile ~0.04 003 -001 0.03 0.07 0.05 0.03 0.02 0.04 003 0.01 001 -0.19 019 -001 0.04 0.03 007 001 006  -003 0.02 001 003 -0.13 0.07
4. Tncome Quintile ~0.09 0.03 001 003 -0.04 005 -004 0.02 007* 003 0.02 001 -0.16 013 -0.04 004 011 0.06 0.09 006 -0.02 002 -001 003 0.07 0.06
5. Income Quintile ~0.11 0.04 0.03 003 -008 005 -005 0.02 001 003 003" 001 -003 012 -0.04 004  -005 0.06 0.04 006 -001 002 -001 003 021 007
Agel6-34 0.02 0.04 0.04 004 -002 0.06 001 0.02 014" 005 -001 002 -007 015 -005 0.06 005 007 011 0.09 0.03 0.02 001 004 -0.00 0.06
Age35-44 0.03 0.04 0.04 0.04 0.09 0.05 0.01 0.02 0.06 004 -001 001 -005 0.13 0.01 0.04 0.11 006 -0.13 0.07 0.03 002 -002 003 -0.04 0.07
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AT BE cy DE ES FR GR IT LU MT NL PT SK
b se b se b se b se b se b se b se b se b se b se b se b se b se

Ages5-64 ~0.06 004 -0.02 0.04 0.03 006 -007 0.02 0.05 0.03 0.00 001 0.05 012 -0.04 004  -006 007 -0.14 0.06 001 0.02 0.00 0.03 0.13 0.07
Age65Plus 0.02 005 -0.06 0.05 028" 011 —0.07 0.03 008* 004 002 002 -0.17 018 -0.05 0.05 0.04 010  -020 0.07 0.02 0.02 0.03 0.04 0.15 0.13
EducationPrimary 0.03 0.03 0.02 003 -0.04 0.05 001 0.02 001 0.03 0.00 001 026*  0.10 0.02 0.03 0.03 0.05 0.02 0.05 0.00 001 0.05 0.03 039" 0.14
EducationTertiary 001 003 -003 0.02 010" 004  -0.03 001 -0.00 003 -003 001 0.11 0.10 0.03 0.04 0.02 004  -0.06 006 -0.01 001 001 0.03 0.07 0.05
GenderMan ~0.01 002 -004 002 -0.04 003 -004 001 -0.07 002 -001 001 001 0.09 0.04 002 -0.09 004  -0.06 004  —001 001 -0.00 002 -003 0.04
HhWith Child<14YearsYes -0.16 004  -003 004  -0.06 004  -001 002 -005 003 -004 0.02 0.06 012 -013 004 -007 006 -001 007 -0.03 003 -001 0.03 0.01 0.06
Hhsizel -0.09 003 -001 003 -0.02 006 -003 002 -001 003 -007 001 -0.18 0.18 0.06 003 -007 0.06 0.01 0.06 004° 001 —0.03 0.03 0.01 0.08
Hhsize3 008" 0.04 0.03 0.03 0.09 0.05 003 002 -0.02 0.03 006" 0.01 0.02 0.12 0.08 0.03 0.11 006 -0.01 0.05 001 0.02 001 002 -0.09 0.06
Hhsized 0.9 0.04 001 0.04 0.03 0.06 0.04 0.03 0.04 0.03 009" 0.02 0.09 0.14 0.06 0.04 0.07 0.07 0.04 006 -0.02 0.03 001 003 -0.11 0.07
HhsizeSPlus 014" 0.06 0.07 0.05 0.04 0.06 0.06 0.03 0.2 0.04 008 002 -0.15 025 0.08 0.06 0.03 0.08 0.05 0.09 0.00 0.04 001 004  -0.02 0.09
Log Assets 003" 0.01 002" 001 002" 001 0.02"* .01 0.01 0.01 ~0.00 000  -0.02 004 -001 0.01 004* 002 -003 0.01 0.01 0.01 0,05 0.01 —0.04 0.02
Log Liabilities -0.01 000  -001 000  -001 000  -0.00 000  -0.00 000 -0.00 000 -0.02 001 -001 000  -001 000 -0.00 001 0.00 000 -0.00 000 -0.00 0.01
WorkstatusSelfemployed 008" 0.04 0.07 004  -0.04 0.05 0.02 0.02 0.03 0.03 0.02 001 025% 011 0.02 0.04 0.08 006 -0.05 0.08 0.03 002 -004 003 -0.04 0.07
WorkstatusUnemployed/Other 0.06 0.04 0.05 003 -001 0.06 003 002 -001 003 -0.04 0.02 034" 012 0.07 0.04 0.06 007 -0.04 006 -0.01 002 -001 0.03 0.04 0.08
WorkstusRetired 0.02 0.04 0.05 004  -020 0.10 003 0.03 001 003 -0.04 0.02 0.08 0.16 0.04 004 -004 008 -0.02 006 -0.02 002 -002 003 -020 0.10
HMR-Mortgage

1. Income Quintile 0.12 0.13 007 007 013 0.06 0.08 007 003 0.04 0.03 005 -0.19 0.13 0.09 0.10 0.15 029 0.01 0.05 003 0.06 0.15 0.14
2. Income Quintile -0.07 009 -002 007 0.07 0.05 0.08 0.06 001 003 0.02 0.04 0.06 007 007 007 031 0.19 0.03 0.04 005 005 0.12 0.10
4. Income Quintile -0.09 007 -007 005 -001 0.05 0.05 0.04 001 003 0.00 003 -006 0.06 -0.02 007 0.18 017 -002 0.04 003 0.04 0.00 0.09
5. Income Quintile ~0.02 007 0.02 005 -0.02 0.05 0.04 004  -003 003 -0.00 003 0.04 0.06 -0.07 0.07 0.01 0.17 001 0.04 0.05 0.04 0.10 0.10
Agel6-34 017° 008  -0.07 0.06 0.04 0.04 010" 0.04 0.00 003 -001 003 -003 0.07 015% 007 -0.01 0.19 001 005 -0.04 005 -020 0.10
Age35-44 0.11 007 -0.02 004  -0.02 0.04 001 003 -0.02 003 -001 003 001 0.06 012" 006 0.00 0.18 0.02 0.04 0.03 004 -007 0.10
Ages5-64 0.05 010  -008 0.06 0.01 0.05 0.00 003 -001 003 -001 004 -006 0.09 -0.02 009  -292 23901 001 0.04 0.00 004  -008 0.17
Age65Plus -0.01 014 -008 012 -005 0.14 0.00 006 -001 004  -0.10 007 -029 0.17 0.04 0.16 0.00 0.00 0.04 0.06 001 0.07 0.00 0.00
EducationPrimary 0.07 008  -003 006 -001 005 -006 0.06 001 0.02 0.05 0.03 001 0.05 -001 0.06 0.16 0.14 001 0.03 0.04 0.03 0.00 0.00
EducationTertiary ~0.04 007 0.02 0.04 0.05 0.03 0.04 002 -001 002 -0.02 002 -0.09 0.06 0.03 0.05 023 0.12 003 -007 0.04 0.06 0.07
GenderMan -0.15 005 -005 003 -0.10 003 -007 002 -007 0.02 0.02 002 -002 0.05 0.02 0.04 0.03 0.10 003 -0.04 0.03 0.02 0.06
HhWith Child<14YearsYes -0.08 0.08 0.02 005 -0.09 0.04 001 003 -001 002 -0.01 0.03 0.03 0.05 -0.10 0.06 0.00 0.18 004 -0.02 0.04 0.03 0.09
Hhsizel -0.05 0.08 0.07 006 -0.08 0.06 0.05 004  -0.10 0.04 0.03 003 -0.18 0.13 0.04 0.07 0.04 022 0.00 0.04 0.06 005 -0.02 0.13
Hhsize3 -0.13 0.07 0.06 005 -007 0.05 001 003 -0.06 003 0.00 003 -004 007 011 0.08 011 021 0.02 004 -002 004 0.00 0.10
Hhsized -0.02 009 -004 006 -0.02 0.05 0.06 004 -001 003 0.04 0.03 0.06 007 0.04 0.08 0.15 020 0.01 005 -001 004 -0.09 011
HhsizeSPlus 0.02 010 -003 007 -001 0.05 0.02 005 001 003 0.03 004 -003 0.09 0.12 0.08 030 023 0.00 0.06 001 006 -020 0.16
Log Assets ~0.01 003 001 003 -0.00 0.02 005™ 001 003" 001 -001 001 -0.04 0.04 0.06 003 0.12 009 -0.04 0.03 005" 002 -007 0.06
Log Liabilities 0.02 001 -0.02 001 0.02 002 -004 001 -003 000 -0.03 001 -0.00 0.02 -0.01 002 -001 006 -0.00 0.01 0.00 001 009" 004
WorkstatusSelfemployed 011 0.07 0.06 006 -0.07 0.05 001 003 006" 0.03 0.00 002 -0.09 0.06 0.04 006 -047 032 0.04 004 -004 004 -0.04 0.10
WorkstatusUnemployed/Other 0.07 0.09 007 006 -007 0.06 001 0.04 003 002 0.02 005 -008 0.06 001 008  -0.12 014 -0.09 006 -002 005 029" o1
WorkstusRetired -0.08 0.11 0.10 0.09 0.01 0.11 0.04 0.05 0.04 0.04 0.05 0.05 0.04 0.10 0.03 0.12 281 23901 -0.06 0.05 001 005 0.16 033
Loan 1

1. ncome Quintile ~0.02 010  -003 007 -0.02 005 -001 0.05 0.02 0.03 001 0.03 0.02 0.06 -0.05 008 -030 023 021 0.14 0.10 0.05 0.11 0.09
2. Income Quintile 0.03 009  -006 007 -0.04 004 -005 004  -001 0.03 001 003 -001 0.05 0.05 006  -0.16 0.13 0.06 0.12 0.02 005 -0.08 0.09
4. Income Quintile -0.05 008  -0.14 006 -0.08 004  -006 004  -002 003 -0.02 0.02 0.00 0.05 -0.02 007 -005 0.13 0.09 0.10 001 0.04 0.10 0.07
5. Income Quintile -0.12 009  -0.09 005 -0.08 004 -002 004  -005 003 -0.01 0.02 0.02 0.05 0.06 006 -0.04 0.14 0.08 0.10 0.02 0.04 0.12 0.07
Agel6-34 0.08 008 -001 0.06 0.01 0.05 001 0.04 001 003 -0.06 003 -003 005 001 006 -024 020 0.18 011 002 005 -0.00 0.07
Age35-44 0.07 008 -004 005 0.04 0.04 004 004 002 003 -0.02 0.02 001 0.04 -0.01 005 0.08 0.12 017 011 -000 0.04 0.04 0.07
Ages5-64 0.14 011 -004 0.06 0.07 0.04 008" 004 000 003 0.03 002 -005 0.08 -0.01 006 -0.15 014 -0.18 0.10 001 004 -0.12 017
Age65Plus 028" 014 002 0.12 0.10 0.10 005 0.07 003 003 0.05 004 -001 0.10 0.00 012 -0.19 030 -023 018 -0.00 006 -0.10 029
EducationPrimary 0.07 0.07 001 005 0.03 0.04 0.07 0.04 0.00 002 0.02 002 -002 0.04 003 0.04 021 0.12 025" 009 -0.00 004 -0.12 0.18
EducationTertiary 0.04 0.09 003 0.04 0.05 0.03 0.02 003 001 003 -0.05 002 -005 005 -0.01 004 -007 0.15 0.03 009  -005 0.06 0.07 0.06
GenderMan ~0.00 006 -0.02 004 010 003 -007 003 -005 0.02 001 001 -003 0.03 -0.09 0.04 0.14 011 -0.02 010 -005 003 -0.04 0.05
HhWith Child<14YearsYes ~0.11 010 -003 005 -0.07 0.04 007 0.04 0.02 0.03 0.02 0.02 001 0.04 0.00 005 -0.03 012 -0.19 012 -004 0.04 0.02 0.07
Hhsizel -0.03 007 0.09 007 -0.06 0.09 0.04 004  -0.02 0.03 001 002 -007 0.06 003 0.07 026 022 012 010 -001 0.05 0.00 0.11
Hhsize3 0.06 0.09 0.14* 006  —0.03 0.06 0.02 004  -001 003 -0.01 002 -008 0.05 -0.14 010 -0.02 0.17 0.19 012 -001 004  -003 0.07
Hhsized ~0.10 0.12 0.14* 007 0.07 005 -0.11 006 -0.00 0.03 0.02 003 -0.04 0.05 007 0.06 0.15 016  -0.05 012 -002 0.05 0.02 0.08
HhsizePlus 0.12 0.14 021" 0.08 0.10 005 012 007 0.04 0.03 0.00 003 -006 0.07 0.02 0.07 0.12 019  -0.06 0.14 0.07 0.05 0.05 0.10
Log Assets 003" 002 001 001 0.00 0.01 002" 0.01 004 001 -0.00 001 0.00 001 -001 001 -0.02 0.03 0.02 0.03 001 001 -001 0.01
Log Liabilities ~0.04 001 -001 001 -0.00 001 001 001 -0.03 000  -001 001 -0.02 001 001 001 0.05 0.03 0.03 003 -0.00 001 0.01 0.02
WorkstatusSelfemployed ~0.11 013 -0.12 0.13 0.04 0.04 0.03 0.04 0.05 003 -0.03 002 -001 0.04 0.06 005 -022 017 -0.02 0.13 0.02 0.05 0.01 0.07
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AT BE cYy DE ES FR GR 1T LU MT NL PT SK
b se b se b se b se b se b se b se b se b se b se b se b se b se
WorkstatusUnemployed/Other —-0.10 0.09 0.05 0.05 —-0.02 0.05 0.10°"  0.03 0.02 0.02 -0.03 0.03 0.03 0.04 . . 0.05 0.05 0.03 0.13 0.08 0.10 -0.05 0.05 0.07 0.07
WorkstusRetired —-0.15 0.12 -0.00 0.11 —0.09 0.10 -0.01 0.06 —0.00 0.04 —-0.08 0.03 0.02 0.09 . . 0.06 0.08 0.17 0.17 0.21 0.17 0.02 0.05 0.27 0.21

R

Source: Own calculations based on HFCS (2010) " p < 0.1 <005 * p <001



